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Investi€éna stratégia Krypto Mix

Cielom investicnej stratégie je investovat finanéné prostriedky zverené klientmi do
vybranych kryptomien za u¢elom maximalizdcie vynosu, ktory tento trh pondka. Vysledné
portflio je zostavené tak, aby dosahovalo vyssi vynos v porovnani s konvenénymi
aktivami. Délezitym faktorom UspesSnosti portfolia je aj riadenie rizika. To sa investicna
stratégia snazi znizit diverzifikGciou a dodrZziavanim nastavenych limitov, vdaka ktorym je
zostavenie portfdlia vysoko likvidné.

Investi¢nu stratégiu vykondavaju 3 oddelenia:

1. Risk manaZment
2. Portfélio manazment
3. Investiénd komisia

Risk manazZzment

Cielom risk manazmentu je riadenie systematickych a nesystematickych rizik s ohnfadom
na investicnyd stratégiu. Tento tim monitoruje a analyzuje rizikové faktory v rédmci trhu
kryptomien, pricom zohladnuje geopolitickd situdciu, technologické inovécie, regulacné
opatrenia a trhovd volatilitu.

Suéastou risk manazmentu je vytvorenie databdzy kryptomien, ktoré spifaja kritéria na
zaradenie do portfélia. Tim risk manaZmentu sa tieZz zaoberd kontrolou pravidelného
rebalancovania portfélia a sledovanim moznych rizik spojenych s novymi investicnymi
prilezitostami.

Kritéria na zaradenie do databdzy investovatelnych kryptomien sd kvantitativhe a
kvalitativne. Medzi kvantitativne patri likvidita merand objemom obchodov a velkost, ktord
je merand trhovou kapitalizdciou. V pripade kvalitativnych kritérii sa posudzuje zameranie
a ciele danej kryptomeny, zlozenie timu developerov, dosiahnuté vysledky, planované
ciele, pocCet aktivnych adries a vyuZivanie danej kryptomeny.

Akceptovatelné kryptomeny ndsledne kategorizuje do sektorov. Dané sektory maijd
nastavend vysku limitu velkosti investicie. Vdaka tomu sa zvysuje diverzifikécia a znizuje
nesystematické riziko.
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Databdza a informdcie v nej sa aktualizuju pravidelne na dennej bdze. Pocas aktualizécie
sa sleduja pozicie v portféliu a automaticky sa posielajd upozornenia v pripade
nezvycajnej udalosti na trhu.

Okrem toho, tim risk manazmentu zodpovedd za stanovenie prahovych hodnét rizik, ktoré
by mohli ovplyvnit vykonnost portfdlia, a zabezpecuje, aby boli tieto prahy dodrziavané pri
investicnych rozhodnutiach. Tim tiez komunikuje s investicnym vyborom a technologickym
timom, aby sa zabezpecilo, Ze sa stratégie a investicné rozhodnutia zosuladia so

stanovenymi prahmi rizik.

Risk manaZment limity

Limit diverzifikacie portfélia: Tento limit uréuje, kolko percent portfélia moze byt
investovanych do jednej kryptomeny respektive sektoru kryptomien. Tento limit pomdaha
minimalizovat riziko, Ze pokles hodnoty jednej kryptomeny vyrazne ovplyvni celkovu
hodnotu portfélia.

Limity maximalnej alokécie:

e Bitcoin (max 60%)
e Altcoin (max 30%)
e Defi (max 20%)

e NFT (max 20%)

e Platform (max 20%)

e Stablecoin (max10%)

Limit minimd&lnej alokécie:
e Stratégia musiinvestovat minimdalne do 6 réznych kryptomien.

Limit likvidity stratégie: Tento limit uréuje, kolko percent portfélia musi byt vidy v likvidnej
forme, napriklad vo fiat mene alebo v stabilnej kryptomene. To umoziuje stratégii rychlo

>~

reagovat na prilezitosti, problémy na trhu alebo vyssi pocet redemdcii klientov.

e Limit minimalnej likvidity stratégie: Na zabezpecenie likvidity, portfolio musi mat
v kazdom momente aspon 30% NAV v likvidnych aktivach. Za likvidné aktiva sa
povazuje fiat mena, stablecoin a Bitcoin
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Limit likvidity kryptomeny: Portfdlio je orientované vyhradne na tie digitdine meny, ktoré
disponujd vysokou mierou likvidity. Tento limit vyrazne znizuje potencidine riziko, ktoré by
mohlo vyplynat z neschopnosti stratégie uskutocnit efektivny predaj danych kryptomien.

e Limit minimdlnej likvidity kryptomeny: Stratégia investuje len do kryptomeny,
ktorého 30-dnovy priemer ndsobku volume a ceny danej kryptomeny je
10-ndasobne vyssi ako absolldtna hodnota investicie do danej kryptomeny.

Limit downside volatility: Tento limit uruje, celkovd downside volatilitu stratégie.
Kryptomeny s vysokou downside volatilitou maja potencidl priniest vysoké vynosy, ale st
tiez vystavené velkému riziku.

e Downside volatilita portfélia by nemala nikdy presiahnut 1,5-ndsobok downside

volatility Bitcoinu.

Limit na neoverené kryptomeny: Tento limit stanovuje, kolko percent stratégie méoze byt
investovanych do kryptomien, ktoré este neboli dostatocne overené na trhu. To mdze

pombct chrdnit stratégiu pred investovanim do potencidlne problematickych kryptomien.

e Za neoverené kryptomeny sa povazuju tie, ktorych trhovéa kapitalizdcia je nizSia ako
300 milibnov USD

e Stratégia mdzZe investovat do neoverenych kryptomien maximdalne 15%.

e Stratégia md zakdzané nakupovat kryptomeny, ktorych trhova kapitalizcia je pod
hodnotu 100 miliénov USD

Aktivne a pasivne prekrocenie limitu

Risk manazment rozliSuje dve mozné prekrocenia limitov a to aktivne a pasivne. Za aktivne
prekrocenie limitu sa povazuje dobrovolné prekro¢enie, ktoré portfélio manazment musi
oddévodnit. Toto prekroCenie limitu musi byt schvdlené risk manazmentom ako qj
investicnym vyborom. Pasivhe prekro€enie limitu je také, ktoré vzniklo kvéli trhovym
zmendm. V tomto pripade portfoélio manaZment nemusi zdévodnovat prekrocenie limitu,
avSak pri najblizsom rebalansingu portfélia musia byt limity znovu dodrzané. Ak pri
rebalansingu neddjde k nGprave povazuje sa to za aktivnhe porusenie limitu.
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Portfolio manazment

Cielom portfélio manaZmentu je vybrat vhodné kryptomeny z databdzy akceptovatelnych
kryptomien vzhlfadom na aktudlnu situdciu na trhu. Tim vykondva portfélio manazment

v stlade s limitmi risk manaZmentu. Standardne rebalansuje portfélio na mesaénej baze.

Portfélio manaZzment tim tiez vyhodnocuje nové investicné prilezitosti a analyzuje ich
rastovy potencidl ako aj rizikovy profil, aby zabezpeil, Ze investicie zodpovedaju
celkovému rizikovému profilu portfdlia. Tim spolupracuje s risk manaZzmentom pri
hodnoteni a implementacii novych technologii, ktoré by mohli prispiet k efektivnejSiemu
riadeniu portfélia a jeho vykonnosti.

Portfélio manazment tim navrhuje pridanie novych kryptomien do databdzy
akceptovatelnych kryptomien, ako aj ich zaradenie do portfélia, ktoré prechddza
schvalovanim risk managementu a investicného vyboru. Okrem toho, tim monitoruje a
analyzuje vykonnost portfélia.

Portfélio manazment tim zdroven zodpovedd za komunikéciu s klientmi a poskytovanie
pravidelnych aktualizécii o vykonnosti ich portfdlii. Tento proces zahfha vytvorenie a
zasielanie sprav o vykonnosti, analyzu a vysvetlenie zmeny vo vykonnosti a hodnoteni
portfélia.

Statistické parametre kvantitativnej analyzy:
Vynosové parametre od vzniku kryptomeny a za poslednych 12 mesiacov:

e 1-3-6-12 mesacny vynos

e Vynos od vzniku

e Anualizovany vynos

e Priemerny a medidnovy mesacny vynos

e Maximdalny a minimdalny mesacny vynos

Rizikové parametre od vzniku kryptomeny a za poslednych 12 mesiacov:

e Mesacnd a annualizovand standardnd odchylka

e Mesacnd a annualizovand standardnd odchylka poklesov
e % pozitivnych mesiacov

e Maximalny pokles

e Volume

e Trhova kapitalizacia
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Suhrnné ukazovatele od vzniku kryptomeny a za poslednych 12 mesiacov:

e Sharpe ratio
e Sortino ratio

Investiénd komisia

Cielom investi€nej komisie je zhodnotit podklady PM a RM a rozhodovat o aktudinej
alokécii portfdlia. Investicnd komisia sa kond na mesacénej bdze, pripadne na vyziadanie
RM/PM, kde zhodnocuije podklady PM a RM a rozhoduje o vykonani zmien.

Podklady k investi¢nej komisii obsahuji:

e Portfélio manazment: Aktudina alokacia portfdlia, proces a komentér k tvorbe
portfélia, Statistické parametre portfélia a podkladovych kryptomien, komentar k
vyvoju portfélia a trhu, komentér k makro datam, ndvrh zmien a odévodnenie

e Risk manaZment: Limity a ich plnenie, komentar k (ne)suladu limitov, kvalitativne
parametre kryptomien, komentar ku kvalitativnym parametrom kryptomien, navrh
zmien a odévodnenie

Prvky kvalitativnej analyzy investi¢nej stratégie:
Parametre hodnotenia kvality kryptomeny:

e ManaZment atim

e Technologickd inovdcia a jedinecnost
e UzitoCnost a prijatie na trhu

e Komunita a jej rast

e Partnerské a korporétne vztahy

Faktory rizika:

e Potencidlna ndchylnost na hackovanie

e Regulaéné riziko a pravne problémy

e Konkurencia a trhovy podiel

e Riziko neuspechu technoldgie alebo projektu
e Stabilita timu a leadership
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Suhrnné ukazovatele kvality:

e Pozicia na trhu
e Brand a reputdécia
e Rozvojainovacie

e Stabilita a bezpecnost

Definicia systematického rizika portfélia:

Trhoveé riziko: SGvisi s momentom na trhu, ktoré spésobuje ndlada na trhu. Postupne sa trh
kryptomien riadi podla ekonomickej ndlady podobne ako akciovy trh. Toto riziko tvori
vacsinu systematického rizika.

Regulaéné riziko: Predstavuje potencidlne ohrozenie trhu s kryptomenami zo strany §tatov,
ktoré mézu obmedzit jeho fungovanie.

Statistické parametre na analyzu systematického rizika trhu:

e Koreldcia za poslednych 12 mesiacov a v kritickych obdobiach: kryptomien voci
Bitcoinu
e Beta za poslednych 12 mesiacov a v kritickych obdobiach: kryptomien voci Bitcoinu

Fundamentdlne parametre na analyzu systematického rizika trhu:

e Ekonometrické parametre a sprdvy ovplyviujuce ndladu na trhu: stav ekonomiky
rozvinutych trhov - HDP, nezamestnanost, nélada podnikatelov/spotrebiteloy,
menova/fiskalna politika, inflacia

e Politické a geopolitické krizy

e Parametre, spravy a udalosti ovplyviujuce krypto: Stabilita coinov, Stabilita burz,
udalosti a trendy na krypto trhu (napr. halving)

Fundamentdalne parametre na analyzu systematického rizika reguldcie:

e Stanoviskd vlad, kontrolnych orgdnov a centrdinych bdnk: Stanoviskd US, EU, CN
centralnych bank, kontrolnych orgénov a viad
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Investiény proces

Investicny proces sa vykondva prostrednictvom Investi€éného vyboru 1 az 5 pracovny den
od zaciatku mesiaca, ked sa v investichom vybore rozhoduje o Gprave alokdcie portfélia.
Ide o rozhodovanie o zmene alokdcie portfélia, investovanie volnych prostriedkov alebo
odpredaj €asti portfélia na krytie vyberov. AvSak, v pripade neocakdvanych trhovych
udalosti, méze portfélio | risk manazment zvolat investiény vybor aj viny datum a
navrhnat zmenu alokdcie portfélia, ktord vSak musi byt schvalend Investicnym vyborom.

Sucastou investi€ného procesu je tiez pravidelné reportovanie a komunikdcia s klientmi. To
zahfia poskytovanie informacii o novinkéch v sfére kryptomien a o strategickych zmendéch
v portféliu. Tieto informdcie dostdvaja klienti prostrednictvom factsheetu alebo
komentérov portfélio manaZmentu zinvesticného vyboru. Zabezpecuje sa tak
transparentnost a udrzuje sa dovera klientov.

Na zdver, investicny proces je dynamicky a vyZaduje neustdle monitorovanie a
prispdsobovanie sa vyvoju na trhu kryptomien. Takyto pristup umoznuje stratégii, aby bola
vzdy pripravend na rychle zmeny, ktoré s pre tento trh charakteristické.

VSetky informdcie a analyzy uvedené v tomto dokumente sd vypracované
spolo¢nostou Convexional, ktord zabezpecuje poradenstvo pri vykone
Investicnej stratégie Krypto Mix.

www.convexional.com
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